NAVIAIR

Air Navigation Services

Halvarsrapport

Perioden 1. januar — 30. juni 2017

CVR. nr.26 0597 63

Naviair Allé 1
DK-2770 Kastrup

Dirigent



NAVIAIR

Air Navigation Services

Indhold

RegNSkabsredeg@relse ... ..ovviiviiiiiiiiiee ettt 3
Anvendt regnskabspraksis........cccvvevciiieiiiiiee e 4
Ejerforhold i Naviair ......cooccveiiiiiiee et 4
Hoved- 08 N@Eletal.........coooiiiiiiiiiie e 5
LedelSeSPAtEGNING....cuiieciee ettt ettt e et e e tee e be e ereaens 6
RESUILATOPEBIEISE .ooneveeeieeeiee ettt ettt e s 7
BalaNCe ..ttt 8
EgenkapitalopPg@relSe .. .ccuc et 10
PeNgestraMSOPEBIrelSe. .. ...coviiiiiiiiiiieiee et 11



Regnskabsredeggrelse
| det efterfglgende kommenteres pa koncernens regnskabstal.

Regnskabsresultat

e Periodens resultat f@gr skat udgjorde et overskud pa 17,8 mio. kr. efter en
regulering pa -21,3 mio. kr. vedrgrende over-/underdakning af afgifter.
Periodens resultat efter skat udgjorde et overskud pa 12,2 mio. kr.

e Nettoomsaetningen udgjorde 454,0 mio. kr., hvoraf -21,3 mio. kr. var
regulering af over- og underdakning afgifter. Denne nettoomsaetning
afspejler Naviairs indtaegter for fgrste halvar 2017 primeert fra de fire
aktivitetsomrader; En route - Danmark, En route - Grgnland, Lokal
lufttrafiktjeneste samt @vrige aktivitetsomrader, der omfatter teknisk
drift og vedligehold samt salg af teknisk-operativ knowhow. Hertil
kommer andre driftsindtaegter pa 149,6 mio. kr., som vedrgrer ydelser
leveret til det dansk/svenske driftsselskab NUAC HB.

e Andre eksterne omkostninger udgjorde 96,6 mio. kr. Hertil kommer
andre driftsomkostninger, som udgjorde 153,6 mio. kr., og vedrgrer

ydelser leveret af det dansk/svenske driftsselskab NUAC HB.

e Personaleomkostninger udgjorde 296,4 mio. kr. Der var beskaftiget
622,3 arsvaerk ved periodens udgang mod 631,6 ved arets begyndelse.

e Periodens af- og nedskrivninger udgjorde 45,0 mio. kr.

e Naviair er fuld skattepligtig i henhold til selskabsbeskatningen. Skat af
periodens resultat udgjorde 5,5 mio. kr., som er overfgrt til udskudt skat.
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Pengestromme
e De likvide beholdninger er steget med 1,6 mio. kr. i perioden.
» Pengestrgm fra driftsaktivitet har medfgrt en stigning i likviditeten
pa 54,0 mio. kr.
» Pengestrgm fra investeringsaktivitet har medfgrt et fald i likviditeten
pa 52,4 mio. kr.

Forventninger til 2017
Med udgangspunkt i trafikken i arets fgrste seks maneder forventes en
moderat vaekst i trafikken.

Afgifterne for En route — Danmark og TNC er reduceret i forhold til 2016,
hvilket sammen med en moderat vaekst i trafikken forventes at betyde en
mindre stigning i nettoomsatningen.

Naviair forventer at matte hensaette et stigende belgb til fremtidig
prisnedszettelse i henhold til EU’s regler om prisregulering, hensat i form af
over-/underdaekning i 2017. Dette modgas dog delvist af faldende
finansieringsomkostninger. Arets resultat af ordinaere aktiviteter fgr skat
forventes at ligge over 2016.

Renten pa den ansvarlige lanekapital tilskrives Igbende. Renten vil blive betalt
inden arets udgang.

Vaesentlige beslutninger og begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlgh, som pa-
virker det retvisende billede af periodens resultat samt balancen pr. 30. juni
2017.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis er uandret i forhold til arsrapporten for 2016. For
beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis henvises derfor til arsrapporten for
2016.

Halvarsrapporten for perioden 1. januar til 30. juni 2017 er aflagt i DKK 1.000.

Ejerforhold i Naviair

Naviair er en selvstaendig offentlig virksomhed ejet af den danske stat ved
Transport-, Bygnings- og Boligministeriet.
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Hoved- og nggletal

Hovedtal (mio. kr.)

Resultat

Nettoomsaetning
Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Periodens resultat

Balance

Anlasgsaktiver
Omsaetningsaktiver
Balancesum
Rentebzerende gaeld

- heraf ansvarlig lanekapital
Egenkapital

Pengestromme
Pengestremme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet
- finansieringsaktivitet

Periodens investeringer i materielle anlaegsaktiver

Periodens forskydningi likvider
Likvider ved periodens udgang

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Noggletal i %

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad ekskl. ansvarlig lanekapital
Soliditetsgrad inkl. ansvarlig lanekapital
Forrentning af egenkapital

@vrige nggletal
Gearing
Rentedaekningsgrad
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Modervirksomhed

Koncern
2017 2016 2016
1. halvar 1. halvar hele aret
454,0 442,3 906,3
24,5 26,4 66,5
-6,7 -12,1 -26,6
12,2 11,4 18,2
1.309,4 1.240,8 1.307,2
294,4 387,3 276,6
1.603,9 1.628,1 1.583,8
209,0 351,7 200,0
209,0 351,7 200,0
978,9 960,1 966,8
54,0 61,2 238,5
-52,5 -38,6 -159,1
- - -136,6
-33,2 -23,9 -76,6
1,6 22,6 -57,2
68,1 146,4 66,6
627 649 646
5,4 6,0 7,3
1,5 1,6 4,2
61,0 59,0 61,0
74,1 80,6 73,7
1,3 1,2 1,9
-1,0 -2,0 -0,4
9,3 5,4 5,6

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens vejledning.

Der henvises til definitioneri arsrapporten for 2016.

2017 2016 2016

1. halvar 1. halvar hele aret
454,0 442,3 906,3
24,5 26,4 66,7
0,7 -13,0 -26,1
19,7 10,4 23,4
1.217,1 1.200,9 1.210,6
389,2 417,3 368,1
1.606,4 1.618,1 1.578,7
209,0 351,7 200,0
209,0 351,7 200,0
982,5 949,9 962,9
53,6 61,2 144,9
-52,5 -38,6 -101,6
- - -136,6
-33,2 -23,9 -76,6
1,2 22,6 -93,3
31,5 146,2 30,3
627 649 646
5,4 6,0 7,4
1,5 1,6 4,2
61,2 58,7 61,0
74,2 80,4 73,7
2,0 1,1 2,5
-0,5 -2,0 -0,2
9,7 5,4 5,7
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden 1. januar til 30. juni 2017 for Naviair.

Halvarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisorer, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven (regnskabsklasse D) samt de danske
regnskabsvejledninger.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, og at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling og resultat, pengestremme samt forventninger til den resterende del af aret.

Den 22. august 2017
I direktionen

Morten Peter Dambaek Sgren Stahlfest Mgller
Administrerende direktgr Direktgr, @konomi & IT

I bestyrelsen

Anne Birgitte Lundholt Michael Fleischer Henrik Christoffersen *
Formand Naestformand

Flemming Kim Hansen * Per Mgller Jensen Helle Munksg *

Birthe Hpegh Rask Christina Rasmussen Uwe Teichert

*) Medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer



Resultatopggrelse

Nettoomsaetning
Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver
Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter fgr skat

Skat af arets resultat

Periodens resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Modervirksomhed
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Koncern
1. januar- 1. januar- 1. januar-
30. juni 30. juni 31. december
2017 2016 2016
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
453.965 442.290 906.336
12.579 7.522 15.298
149.607 153.767 305.577
-96.564 -88.286 -177.890
-296.431 -286.783 -580.824
-45.036 -47.828 -94.286
-153.605 -154.322 -307.672
24.515 26.360 66.539
621 1.566 883
180 245 1.437
-7.536 -13.861 -28.947
17.780 14.310 39.912
-5.542 -2.933 -21.664
12.238 11.377 18.248
621 1.566 883
11.617 9.811 17.365
12.238 11.377 18.248

1. januar- 1. januar- 1. januar-
30. juni 30. juni 31. december
2017 2016 2016
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
453.965 442.290 906.348
12.579 7.522 15.298
149.607 153.767 305.577
-96.564 -88.285 -177.706
-296.431 -286.783 -580.824
-45.036 -47.828 -94.286
-153.605 -154.322 -307.672
24.515 26.361 66.735
4.766 - -
3.448 843 2.803
-7.536 -13.861 -28.947
25.193 13.343 40.591
-5.542 -2.935 -17.198
19.651 10.408 23.393
19.651 10.408 23.393
19.651 10.408 23.393




Balance

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver
Lufttrafikstyringssystem
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlezegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Reguleringsmaessige underdakninger
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver

Aktiver
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Modervirksomhed

Koncern

30. juni 30. juni 31. december

2017 2016 2016

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000

3.052 3.823 4.042
563.427 593.764 585.129
27.508 25.179 23.446
593.987 622.766 612.617
263.034 252.893 246.023
166.103 165.066 167.253
6.453 7.437 6.312
107.229 77.127 102.815
542.819 502.523 522.403
11.680 12.036 11.201
160.962 103.458 160.962
172.642 115.494 172.163
1.309.448 1.240.783 1.307.183
180.016 179.642 163.542
2.000 1.059 574
6.815 17.236 9.471
1.592 5.243 2.043
35.862 37.709 34.407
226.285 240.889 210.037
68.149 146.393 66.587
294.434 387.282 276.624
1.603.882 1.628.065 1.583.807

30. juni 30. juni 31. december
2017 2016 2016
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
3.052 3.823 4.042
563.427 593.764 585.129
27.508 25.179 23.446
593.987 622.766 612.617
263.034 252.893 246.023
166.103 165.066 167.253
6.453 7.437 6.312
107.229 77.127 102.815
542.819 502.523 522.403
75.500 75.500 75.500
4.833 79 79
80.333 75.579 75.579
1.217.139 1.200.868 1.210.599
180.016 179.642 163.124
131.466 32.773 128.198
2.000 1.059 574
6.815 14.619 9.468
1.592 5.243 2.043
35.862 37.709 34.407
357.751 271.045 337.814
31.480 146.230 30.307
389.231 417.275 368.121
1.606.370 1.618.143 1.578.720
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Balance, fortsat

Koncern Modervirksomhed
30. juni 30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december
2017 2016 2016 2017 2016 2016

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Ansvarlig kapital 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000 600.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 6.847 11.957 11.122 - - -
Overfgrt resultat 372.048 348.111 355.665 382.522 349.886 362.871
Egenkapital 978.895 960.068 966.787 982.522 949.886 962.871
Udskudt skat 71.113 60.095 65.571 69.968 60.352 64.426
Henseaettelser til reguleringsmaessige overdaekninger 118.192 72.998 97.391 118.192 72.998 97.391
Hensatte forpligtelser 189.305 133.093 162.962 188.160 133.350 161.817
Ansvarlig lanekapital 200.000 336.600 200.000 200.000 336.600 200.000
Langfristede galdsforpligtelser 200.000 336.600 200.000 200.000 336.600 200.000
Ansvarlig lanekapital 9.000 15.147 - 9.000 15.147 -
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.023 36.546 43.447 27.023 36.546 43.421
Geeld til tilknyttede virksomheder - - - - - -
Gaeld til associerede virksomheder - - 525 - - 525
Skyldig selskabsskat 5.550 - 6.562 5.550 - 6.562
Anden gzeld 153.455 116.034 162.219 153.461 116.037 162.219
Periodeafgransningsposter 40.654 30.577 41.305 40.654 30.577 41.305
Kortfristede galdsforpligtelser 235.682 198.304 254.058 235.688 198.307 254.032
Geeldsforpligtelser 435.682 534.904 454.058 435.688 534.907 454.032

Passiver 1.603.882 1.628.065 1.583.807 1.606.370 1.618.143 1.578.720




Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 31. december 2016

Periodens resultat
Udbetalt udbytte fra associerede virksomheder
Valutakursregulering vedr. kapitalandele i associerede virksomheder

Egenkapital 30. juni 2017

Der er ikke sket @endringer til den ansvarlige kapital de seneste 5ar.
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Modervirksomhed

Koncern
Reserve for
netto-
opskrivning
Ansvarlig efterindre Overfgrt
kapital veerdis metode resultat lalt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
600.000 11.122 355.665 966.787
- 621 11.617 12.238
- -4.766 4.766 -
- -130 - -130
600.000 6.847 372.048 978.895

Ansvarlig Overfgrt
kapital resultat lalt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
600.000 362.871 962.871
- 19.651 19.651
600.000 382.522 982.522

10
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Pengestrgmsopggrelse

Koncern Modervirksomhed
1. januar - 1. januar - 1. januar - 1. januar - 1. januar - 1. januar -
30. juni 30. juni 31. december 30. juni 30. juni 31. december
2017 2016 2016 2017 2016 2016

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
Driftsresultat 24.515 26.360 66.539 24.515 26.361 66.735
Af- og nedskrivninger 45.921 48.358 101.588 45.921 48.358 101.588
Andre hensatte forpligtelser 20.801 -584 24.011 20.801 -584 24.011
Andring i arbejdskapital -40.112 -10.769 80.714 -43.769 -11.345 -19.286
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 51.125 63.365 272.852 47.468 62.790 173.048
Modtagne finansielle indtaegter 4.946 245 1.437 8.214 843 2.803
Betalte finansielle omkostninger -1.036 -1.378 -28.947 -1.036 -1.378 -28.946
Betalt selskabsskat -1.012 -1.012 -6.862 -1.012 -1.012 -2.024
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 54.023 61.220 238.480 53.634 61.243 144.881
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -14.517 -14.786 -25.003 -14.517 -14.786 -25.003
Kgb af materielle anlaegsaktiver -33.190 -23.859 -76.603 -33.190 -23.859 -76.603
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -4.754 - -57.505 -4.754 - -
Pengestrgmme vedrgrende investeringer -52.461 -38.645 -159.111 -52.461 -38.645 -101.606
Afdrag pa [an mv. - - -136.600 - - -136.600
Pengestrgmme vedrgrende finansiering - - -136.600 - - -136.600
Andring i likvider 1.562 22,575 -57.231 1.173 22.598 -93.325
Likvider primo 66.587 123.818 123.818 30.307 123.632 123.632
Likvider ultimo 68.149 146.393 66.587 31.480 146.230 30.307




